Besonderheiten der Pfandbriefe und
Kommunalobligationen
(Regelungen des Hypothekenbankgesetztes)

Definition:  Pfandbriefe sind langfristige Schuldverschreibungen, de der Finanzierung
von Baudarlehen denen. Sie werden vonPfandlriefanstalten und
Hypothekenbanken ausgegeben undsind duch Belethung von Grundvermogen
gesichert.

1.) Emittenten

» privatredhtliche Krediti nstitute (z.B. Hypothekenbanken)
81 Der Geschéaftshetrieb vonHypothekenbanken ist darauf gerichtet,

» inlandische Grundstlicke zu beleithen und aufgrund cer erworbenen Grundfandredte
Schuldverschreibungen (Hypothekenpfandlriefe) auszugeben

» Die beliehenen Grundstlicke kdnnen bei ausbleibender Schuldentil gung des
Darlehensnehmers natfall s gepfandet werden

85  Der Begriff Pfandlxief ist ein geschiitzter Begriff; andere Krediti nstitute dirfen keine
Produlte mit der Bezeichnurg ,, Pfandbrief* anbieten

2.) Deckung

86  Der Gesamtbetrag der umlaufenden Pfandbriefe mussin Hohe des Nennwertes
jederzeit durch Hypotheken oder Grundschulden vonmindestens gleicher Hohe und
gleichem Zinsertrag gedeckt sein (Rickzahlung muf3 gededkt sein)

Ein Pfandlrief ist so lange im Umlauf, wie & nicht beim Treuhénder liegt sondern der
Treuhénder der Bank de Pfandlriefe Gibergeben hat.
Der Treuhénder Uberwadt die Pfandlriefe und kewahrt sie.

810 AlsDedkung fur Pfandlriefe dirfen nur Hypotheken genutzt werden.

8§11 DieBeehungdarf die esten drei Flnftel des Wertes des Griindstiickes nicht
Ubersteigen (Beispiel: Wenn der Grundstiickswert 1.000.000,0@M betragt, dirfen
nur 600.000,0@M beli ehen werden)

8§12 Bei der Beleihung angenommener Wert darf durch sorgféltige Ermittlung den
Verkaufswert nicht Gibersteigen

8§13 DieHypothekenbank hat die Anweisung, Uber die Wertermittlung zu erlassen

3.) Emissionsvolumen

87  Der Gesamtbetrag der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe und
Kommunalschuldverschreibungen einer Hypothekenbank darf den sechzigfadhen
Betrag des haftenden Eigenkapitals nicht tibersteigen.



4.) Ausstattung

8§88  Kundlerkeit der Pfandbriefe
Die Hypothekenbank darf auf das Redht auf Rlckzahlung hochstens fir einen
Zeitraum von 10Jahren verzichten. Den Pfandbriefglaubigern darf ein
Kundgungsredt nicht eingeraumt werden

89  Hypoathekenpfandbriefe sollen nur ausgegeben werden, wenn ...

a) ... delLaufzeit den Zeitraum nicht wesentlich Uberschreitet, der mit Ricksicht auf
die Laufzeiten der Hypaothekarischen Darlehen erforderlich ist.

b) ... bai einem angemessenen Teil der neu ausgegebenen Pfandlriefe vorgesehen ist,
dassmit der Tilgung der Pfandhriefe spéatestens nach Ablauf von einem Drittel der
Laufzeit begonren werden muf3.

Beispiel: Wert des Grundstiickes = 900.000,0(DM, Laufzeit =9 Jahre

= 600.000,0@M werden a's Pfandhriefe fir neun Jahre ausgegeben
= 300.000,0M werden a's Pfandlriefe fir drei Jahre ausgegeben

5.) Uberwachung:

8§22 AlleHypotheken undDedkungswerte missen einzeln in ein Register eingetragen
werden. Die ds Ersatzdedkung verwendeten Werte ebenfalls.

= Bei privaten Hypothekenbanken geschieht dies Uiber den Treuhander

Zwei ma im Jahr mul3 dbs Register bei der Aufsichtsbehdrde zur Kontrolle engereicht
werden.

8§29 Jede Hypothekenbank hat einen Treuhénder zu bestell en.
Die Bestellung und de Bezahlung erfolgt durch die Aufsichtsbehdrde.
Der Treuhénder hat der Aufsichtsbehdrde Auskunft Gber Feststellungen und
Beobadhtungen zu informieren.

830 Umfasg die Pflichten des Treuhénders, z.B. dasser darauf zu achten hat, dassdie
vorschriftsmafdige Dedkung fir die Pfandlriefe jederzeit vorhanden ist oder die
Registereintragungen durchgefiihrt werden (siehe auch Hypothekenbankgesetz).



