Genussc heine

= Verbriefung von Genusgedten, de von Unternehmen jeder Rechtsform ausgegeben undin den
amtlichen (Bérsen-)Handel eingefiihrt werden kann. Genusssheine von Krediti nstituten
koénren als Genusgechtskapital unter bestimmten V oraussetzungen dem haftenden Eigenkapital
der Krediti nstitute zugeredhnet werden. Besondere Formen sind Genuss€hei ne mit
Optionsrecht und Genussgheine mit Wand ungsredht sowie Partizipationsscheine

Wesen: Genussgheine sind bdsenfahige Wetpapiere mit unterschiedlicher Ausdattung. Sie
verbriefen de sogenannten Genusgedte.

Genussc heine konnen verbriefen ...

rentendhnliche Merkmale aktienahnliche Merkmale
- Ertragsunabhangige Ausschiittung - ertragsabhangige Ausschiittung
- begrenzte Laufzeit - unkegrenzte L aufzeit

- keine Verlustbeteili gung V erlustbeteili gung
- keine Mitbestimmungsrechte -
- vorzeiti ge Kiind gung mdgli ch -

- Sonderrechte -

Allgemeines zu den Genusssc heinen:

= Umlaufende Genuss€heine besitzen i.d.R. eine feste Grundverzinsung und einen festen
Rickzahlungstermin. Durch Genussheinausgabe beschafftes Kapital hat
Eigenkapital charakter, wenn es dem Unternehmen langfristig oder unbefristet zur Verfligung
steht und der Genussgheininhaber am Gewinn undVerlust beteili gt wird.

= Ausghittungen auf Genussedtskapital werden vom Emittenten steuerlich als Auschiittungen
auf Fremdkapital behandelt. Sie wirken als gewinnmindernde Aufwendurgen.

= Genussgheine werden von Unternehmen jeder Recdhtsform ausgegeben. Durch die Ausgabe
koénren sich Unternehmen glinstig eigenkapital @hnli ches langfristiges Kapital beschaffen.

Besond ere Risiken:

Haftung srisiko:

Der Genusgedtsinhaber erhdt im Falle @ner Insolvenz oder der Liquidation des Unternehmens sin
Kapital erst zuriick, nachdem all e Glaubigeranspriiche befriedigt wurden.

Aussc hittung srisiko:

Das Ausschittungsrisiko besteht darin, dassder Glaubiger im Falle énes Verlustes bei der
emitti erenden Gesell schaft keine Ausschiittung erhélt.

Ruckzahlung srisiko:

Verluste beim Emittenten kdnnen bei entsprechender Gestaltung des Genussgheins auch zu einer
Aussetzung oder Reduzierung der Riickzahlung fuhren. In desem Fall wiirde der Glaubiger nur einen
Teil, im schlimmsten Fall gar nichts, zurlickgezahlt bekommen.
= Genusgedtskapital wird im Falle der Insolvenz eines Unternehmens nacdh der Begleichung
aler Forderungen (Fremdkapital) zuriickgezahlt werden ...wenn mdglich (Nachrangigkeit,
Verlustbeteili gung)
= Genussgheine haben ein horeres Verlustrisiko al's andere Forderungen
= Genusgeditskapital darf frihestens nach funf Jahren zuriickgezahlt werden, kann aber auch nie
zurlickgezahlt werden
Genusgedtskapital zahlt zum haftenden Eigenkapital der Banken
Die gewdhrten Genusgedte kénren beliebig sein, Banken emittieren in der Regel befristete
Genussgheine mit einem ,, Zinsgenuss', die an der Borse gehandelt werden
= Esmissn alle Angaben gemadt werden, de auch bei einer Anleihe gemacdt werden missen
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